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MiFID II Update 
Kundenpräferenz

ESG Regulierung

SFDR 
(Produkt)-Offenlegung

CSRD 
Unternehmens-Reporting

Januar 2022* Januar 2023*2023*EU 
Taxonomie
Nachhaltigkeits-

messung

Abkürzungen:
CSRD: Corporate Sustainability Reporting Directive
SFDR: Sustainable Finance Disclosure Regulation
MiFID: Markets in Financial Instruments Directive

*Hinweise zu Zeitangaben: 
Sie geben den kommunizierten bzw. erwarteten
Umsetzungszeitpunkt an.

Quelle: Fidelity International, Juli 2021

2022*
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Quelle: BVI

Nachhaltigkeitspräferenzen der Kunden

Nachhaltigkeit im Vertrieb

Nachhaltigkeitspräferenzen der 
Kunden Art. 2 (7)  (a)-(c) DelVO MiFID II

Positiver Beitrag 
Taxonomie

PAIs: Reduzierung 
nachteiliger Wirkungen

 Produkte mit einem 
Mindestanteil an 
nachhaltigen 
Investitionen nach Art. 2 
Nr. 17 SFDR

 Mindestanteil zu 
bestimmen vom Kunden

 Produkte, die die 
wichtigsten nachteiligen 
Nachhaltigkeitswirkunge
n (PAIs) berücksichtigen

 qualitative und 
quantitative Elemente 
für den Nachweis der 
Berücksichtigung vom 
Kunden zu bestimmen 

 Produkte mit einem 
Mindestanteil an 
ökologisch nachhaltigen 
Investitionen nach Art. 2 
Nr. 1 Taxonomie-VO

 Mindestanteil zu 
bestimmen vom Kunden

Positiver Beitrag E/S

Keine Verknüpfung zu den Produktkategorien nach Offenlegungs-VO!
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Quelle: BVI

Übersicht auf Basis des Kommissionsvorschlags DelVo MiFID II

Nachhaltigkeit im Vertrieb

SFDR

MiFID II keine ESG Präferenzen ESG Präferenzen

keine ESG Merkmale

ESG 
Ziel-

markt-
konzept

Non-
ESG

Basic ESG ESG-Impact

Berücksich-
tigung PAI 
auf Produkt-
ebene

Mindestanteil
an 
nachhaltigen
Investitionen 
nach SFDR

- Mindestausschlüsse bzw. UN GC
- Anerkennung Branchenstandard

Keine Bezugnahme DelVO MiFID II auf Art. 7, 8 und 9 SFDR – Geltung für alle FI unter verschiedenen reg. Vorgaben

Mindestanteil an 
ökologisch
nachhaltigen
Investitionen 
nach
Taxonomie-VO

Jeweils vom Kunden zu bestimmen!

neu

KEINE 
Berücksich-
tigung PAI 
auf Produkt-
ebene
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Important information

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketing-Information. Fidelity veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und 
erteilt keine Anlageempfehlungen. Alle geäußerten Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Fidelity International. 
Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der wesentlichen Anlegerinformationen und des veröffentlichten Verkaufsprospektes, 
des letzten Geschäftsberichtes und - sofern nachfolgend veröffentlicht - des jüngsten Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind 
die allein verbindliche Grundlage des Kaufes, welche auf dieser Webseite erhältlich oder bei den hier genannten Postadressen erhältlich sind. 
Professionelle Anleger und Vertriebspartner: FIL Investment Services GmbH, Postfach 20 02 37, 60606 Frankfurt am Main. Anleger im Bereich 
Betriebliche Vorsorge: FIL Finance Services GmbH, Postfach 200237, 60606 Frankfurt/Main. Im Text genannte Unternehmen dienen nur der 
Illustration und sind nicht als Kaufs- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Fidelity, Fidelity International, das Fidelity International Logo und das 
F-Symbol sind Markenzeichen von FIL Limited. Sollten Sie in Zukunft keine weiteren Marketingunterlagen von uns erhalten wollen, bitten wir Sie 
um Ihre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber dieser Unterlage.
Herausgeber für professionelle Anleger und Vertriebspartner: FIL Investment Services GmbH, Kastanienhöhe 1, 61476 Kronberg im Taunus; 
Herausgeber für institutionelle Anleger: FIL (Luxembourg) S.A., 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg. Zweigniederlassung 
Deutschland: FIL (Luxembourg) S.A. - Germany Branch, Kastanienhöhe 1, 61476 Kronberg im Taunus; für den Bereich Betriebliche Vorsorge: FIL 
Finance Services GmbH, Kastanienhöhe 1, 61476 Kronberg im Taunus. Stand, soweit nicht anders angegeben: Juli 2021.
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